Wygodne finansowanie inwestycji

Wykup wierzytelnosci otwiera jednostkom samorzadu terytorialnego oraz spétkom komunalnym nowe mozliwosci
efektywnego finansowania inwestycji.

Na zastosowaniu tej elastycznej i wygodnej formy, moga skorzystaé zarowno
zleceniodawcy, jak i wykonawcy przedsiewziecia.

Jednostki samorzadu terytorialnego i spétki komunalne stajg czesto przed problemem
wyboru sposobu finansowania realizowanych inwestycji. Jesli nie majg wtasnych
Srodkdw, najczesciej korzystajg z kredytéw bankowych, badz tez decydujg sie na
emisje obligacji komunalnych. Finansowanie zewnetrzne nie jest jednak pozbawione
wad: wymaga ponoszenia dodatkowych kosztow (prowizje, odsetki itp.), jak rowniez
przeprowadzenia ucigzliwej procedury przetargowej. Innym rozwigzaniem jest
sfinansowanie przedsiewziecia ze srodkdw wykonawcy poprzez wydtuzenie terminéw
ptatnosci (tzw. ,kredytu kupieckiego”). W tym przypadku koszty sg mniejsze, a
procedury dogodniejsze, jednakze takie rozwigzanie, w przeciwienstwie do
finansowania dtuznego, zapewnia $rodki jedynie na krotki okres.

Instrumentem tgczacym korzysci zewnetrznego finansowania i kredytu kupieckiego jest
wykup wierzytelnosci. Pozwala on JST i spotkom komunalnym pozyskac kapitat na
dtugi okres nawet do 180 miesiecy, bez koniecznosci przeprowadzania procedur
przetargowych oraz bez dodatkowych kosztow.

Warto zaznaczy¢, ze zastosowanie wykupu wierzytelno$ci jest korzystne nie tylko dla
JST realizujgcej inwestycje, lecz rowniez dla firmy wykonujacej przedsiewziecie. Dzieki
zastosowaniu wykupu wierzytelnosci przedsiebiorstwo otrzymuje mozliwos¢ szybszego,
niz przewiduje to kontrakt odzyskania zaangazowanych w przedsiewziecie srodkéw.
Poprawa ptynnos$ci finansowej zwigzana z zastosowaniem wykupu wierzytelnosci
pozwala na realizowanie w tym samym czasie nawet wielu inwestycji o odroczonych
terminach ptatnosci.

Cho¢ popularnosc¢ tego instrumentu finansowego caty czas rosnie, jest on jednak nadal
mato znany i wymaga szczegdtowego omowienia. W transakcji wykupu wierzytelnosci
wystepuja trzy strony. Pierwszg stanowi Dluznik, ktérym jest realizujgca inwestycje
jednostka samorzadu terytorialnego (gmina, powiat, samorzad wojewddztwa oraz ich
zwigzki) lub spétka komunalna (prowadzgca gospodarke komunalng, w ktérej JST
posiada co najmniej 50% udziatéw lub akcji). Drugim podmiotem jest Zbywca, czyli
przedsiebiorstwo wykonujgce realizowang przez dtuznika inwestycje. Trzecia strona to
Bank (Bank Gospodarstwa Krajowego), ktéry prowadzi ustuge wykupu
wierzytelnosci.



Rysunek 1. Schemat wykupu wierzytelnosci
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Proces wykupu wierzytelnosci przebiega w nastepujacy sposob: (1) Po zakonczeniu
procedury przetargowej zawierany jest kontrakt dotyczacy przedsiewziecia
inwestycyjnego pomiedzy jednostkg samorzgdowg (Dtuznikiem), a wykonawca.
Nastepnie (2) przedsigbiorstwo realizujgce inwestycje zawiera umowe o0 wykupie
wierzytelnosci z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Wykonawca inwestycji informuje
Dtuznika o wykupie przez BGK wierzytelnoéci (3). Mozliwe jest rowniez zwarcie umowy
tréjstronnej pomiedzy Bankiem, Zbywcg i Dtuznikiem. W ten sposéb zainteresowane
strony moga wspdlnie uzgodnic jak najkorzystniejsze warunki. Kolejnym etapem jest
wyptata przez BGK srodkdéw z tytutu wykupionej wierzytelnosci (4). Bank dokonuje
ptatnosci po zaakceptowaniu przez Dtuznika faktury wystawionej przez wykonawce
przedsiewziecia (Zbywce). Ostatnim etapem (5) jest sptata wierzytelnoéci przez
Diuznika. Sptata wierzytelnosci moze by¢ jednorazowa lub podzielona na raty. Moze
ona nastepowac w dogodnych dla jednostki samorzgdowej terminach: w przypadku
przedsiewzie¢ inwestycyjnych w okresie nawet do 180 miesiecy, natomiast w
przypadku dostawy towardw lub ustug - do 60 miesiecy. Przy przedsiewzigciach
inwestycyjnych mozliwa jest karencja w sptacie kapitatu do 24 miesiecy oraz w sptacie
odsetek do 12 miesiecy. Okres karencji nie moze byc¢ jednak dtuzszy niz 1 miesigc od
terminu zakonczenia przedsiewziecia inwestycyjnego.

Nalezy zaznaczycC, ze wykup wierzytelno$ci moze nastepowaé na kazdym etapie
realizacji przedsiewzigecia. Jest on takze bardzo dobrym rozwigzaniem, jezeli JST chce
zrestrukturyzowac zaciggniety wczesniej diug.

Przy uzyciu instrumentu wykupu wierzytelnosci BGK pomys$inie sfinansowat szereg
inwestycji m. in. budowe gimnazjum w gminie Resko, hale widowiskowo sportowe w
gminach Ryman i Rewal. Wykup wierzytelno$ci moze by¢ doskonatym uzupetnieniem
montazu finansowego projektow wspartych z UE sktadajacego sie z srodkdw wtasnych
oraz dofinansowania. Biorgc pod uwage wielko$¢ przewidzianej na najblizsze lata
pomocy europejskiej skierowanej do jednostek samorzadu terytorialnego i zwigzane z
tym wymagania kapitatowe, mozna prognozowacé, ze wykupu wierzytelnosci bedzie
stawat sie coraz bardziej popularny.

Szczegotowe informacije dotyczace wykupu wierzytelno$ci mozna uzyskac w ﬂ
oddziatach Banku Gospodarstwa Krajowego. Lista oddziatow znajduje sie na stroni
internetowej www.bgk.com.pl. m
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